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Nederlandse Samenvatting
Het eerste hoofdstuk maakt  de lezer  ver t rouwd met het
te r re in  van  de  l ange  go l ven  i n  de  economie .  He t  behande l t
d e  h o o f d l i j n e n  v a n  d e  o n t w i k k e l i n g e n  o p  d i t  g e b i e d  v a n u i t
e e n  c o n j u n c t u u r - t h e o r e t i s c h  s t a n d p u n t .  E r  w o r d t  e e n  p o g i n g
onde rnomen  om de  l i j n  d ie  l oop t  van  Kond ra t i e f f  naa r
Schumpe te r  ve rde r  doo r  t e  t r ekken  to t  en  me t  de  op lev ing
v a n  h e t  l a n g e  g o l f  d e n k e n  w a a r v a n  s i n d s  h e t  e i n d e  v a n  d e
z e v e n t i g e r  j a r e n  s p r a k e  i s .
He t  we rk  van  de  p ion ie rs  en  de  ee rs te  gene ra t i e
vo lge l i ngen  i s  doo r  hun  t i j dgeno ten  he f t i g  bek r i t i see rd .  He t
bes taan  van  go l f beweg ingen  me t  een  pe r i ode  van  50  a  60
jaa r  we rd  e rns t i g  i n  tw i j f e l  ge t rokken .  Wa t  be t re f t  de
hoo fds t room van  de  moderne  " rev i va l i s t s "  moe t  men  con -
s ta te ren  da t  deze  n ie t  i n  s taa t  i s  gewees t  genoemde  tw i j f e l s
weg  te  nemen .
Het  tweede hoofdstuk concentreer t  z ich op de methodologi -
sche  u i t gangspun ten  we lke  aan  he t  we rk  van  Kond ra t i e f f  en
S c h u m p e t e r  t e n  g r o n d s l a g  l a g e n .  H e t  g a a t  h i e r b i j  i n
hoo fdzaak  om de  man ie r  waa rop  z i j  t r ach t ten  de  l ange  go l f
van  de  ove r i ge  beweg ingscomponen ten  te  onde rsche iden .  He t
w e z e n l i j k e  o n d e r s c h e i d  t u s s e n  d e  g e n o e m d e  a u t e u r s  l i g t  i n
h u n  v e r s c h i l l e n d e  b e h a n d e l i n g  v a n  h e t  v r a a g s t u k  v a n  d e
t r e n d .  N a a r  K o n d r a t i e f f  ' s  m e n i n g  d i e n t  m e n  d e  t r e n d  t e
e l i m i n e r e n  t e n e i n d e  d e  l a n g e  g o l v e n  z i c h t b a a r  t e  m a k e n .
T r e n d e l i m i n a t i e  w a s  z o d o e n d e  d e  e e r s t e  s t a p  i n  z i j n  a n a l y s e .
S c h u m p e t e r  d a a r e n t e g e n  g i n g  e r  v a n  u i t  d a t  m e n  d e  l a n g e
go l f  kon  i so le ren  doo r  a l l e ree rs t  r ondom ve rs to r i ngen  en  de
ve rsch i l l ende  vo rmen  van  ko r te  con junc tuu  r  f  l uc tua t i es  t e
e l i m i n e r e n .  I n  d e z e  b e n a d e r i n g  i s  d e  b e p a l i n g  v a n  d e  t r e n d
d e  l a a t s t e  s t a p  i n  d e  a n a l y s e .  G e z i e n  d e  v e r s c h i l l e n d e
r i c h t i n g e n  v a n  w a a r u i t  b e i d e n  d e  l a n g e  g o l f  b e n a d e r d e n ,
k a n  m e n  h u n  w e r k w i j z e n  k a r a k t e r i s e r e n  a l s  e e n  l a n g e



































I)utch Surnmarv - rz  I
E e n  k r i t i s c h e  a n a l y s e  v a n  K o n d r a t i e f f ' s  b e n a d e r i n g  e n
een  beoo rde l i ng  op  g rond  van  conven t i one le  c r i t e r i a  l e i den
to t  de  conc lus ie  da t  Kond ra t i e f f ' s  we rkw i j ze  de  toe ts  de r
k r i t i e k  n i e t  k a n  d o o r s t a a n .  H i j  b l i j k t  n i e t  i n  s t a a t  t e  z i j n
gewees t  he t  p rob leem van  de  t rend  oP  te  l ossen .  H i j
behande lde  d i t  v raags tuk  n ie t  op  sys tema t i sche  w i j ze  en  l i e t
zodoende  ru im te  voo r  de  i n te rp re ta t i e  da t  z i j n  u i t e i nde l i j ke
b e v i n d i n g e n  s l e c h t s  s t a t i s t i s c h e  a r t i f a c t e n  z i j n .
Schumpe te r  poogde  Kond ra t i e f f ' s  p rob lemen  te  ve rm i j den
doo r  he t  t r endv raags tuk  t e  omze i l en  .  Z i i n  "omker ing "  van
d e  b e n a d e r i n g  d i e n t  d a n  o o k  i n  d i t  l i c h t  t e  w o r d e n  b e z i e n .
O n d a n k s  d e  l e r i n g  d i e  h i j  t r o k  u i t  K o n d r a t i e f f  ' s  w e d e r w a a r -
d i g h e d e n  e n  o n d a n k s  d e  p o g i n g  d i e  h i j  o n d e r n a m  o m  z i j  n
benade r i ng  theo re t i sch  be te r  t e  f unde ren ,  s l aagde  Schum-
pe te r  e r  n ie t  i n  een  werkba re  me thode  voo r  he t  i so le ren
van  l ange  go l ven  te  on twerpen .  Schumpe te r ' s  ove rweg ingen
hebben  een  bepaa lde  i n tu i t i eve  aan t rekk ingsk rach t  en  he t
i s  dan  ook  n ie t  ve rwonder l i j k  da t  z i j n  me thodo log i sche  s t i j l
n a v o l g i n g  v o n d .
fn  he t  de rde  hoo fds tuk  wo rd t  aandach t  bes teed  aan  de
resu l t a ten  van  de  zogenaamde  "b ina ry  sp l i t "  me thode  d ie
t ype rend  i s  voo r  een  be lang r i j  k  dee l  van  he t  l ange  go l ven
onde rzoek  i n  de  na -oo r l ogse  pe r i ode .  Wa t  be t re f t  s t i j l  en
imp l i ca t i es  i s  deze  me thode  ve rwan t  aan  Schumpe te r ' s  ko r te
te rm i j n  benade r i ng .  Ook  h ie r  wo rd t  gepoogd  he t  t r end
p rob leem te  omze i l en .
I n  de  "b ina ry  sp l i t "  me thode  word t  he t  gehee l  van
besch  i kba  re  i nd i ca to ren  ve rdee ld  i n  twee  pa  r t en  .  Een  pa  r t
wo rd t  geb ru i k t  om lange  go l ven  te  i den t i f i ce ren  en  te
da te ren .  Ve rvo lgens  word t  doo r  m idde l  van  de  zogenaamde
conformi te i ts test  nagegaan of  het  in  de eerste fase gevon-
den  s t ram ien  van  l ange  go l ven  ook  op  de  i nd i ca to ren  u i t
he t  tweede  pa r t  van  toepass ing  i s .
Doordat  b i j  de toets ing wordt  gemeten in termen van
in te rva l  g roe i voe ten  i s  e r  geen  exp l i c i e te  spec i f i ca t i e  van
een  t rend func t i e  ve re i s t .  D i t  sugge ree r t  da t  he t  t r end
p rob leem in  d i t  geva l  wo rd t  ve rmeden .  N ie t s  i s  ech te r
m i n d e r  w a a r .  U i t  d e  a a r d  v a n  d e  t o e t s i n g s p r o c e d u r e  v a l t  a f
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t e  l e i den  da t  e r  we l  dege l i j k  sp rake  i s  van  een  imp l i c i e te
voo ronde rs te l l i ng  t en  aanz ien  van  de  vo rm van  de  t rend .
H e t  p r o b l e e m  h i e r b i j  i s  d a t  i n  d i e  g e v a l l e n  w a a r i n  d e
fe i t e l i j ke  vo rm van  de  t rend  n ie t  ove reenkomt  me t  de
imp l i c i e t  ve ronde rs te lde  vo rm,  de  l ange  go l ven  n ie t  van  de
t rend  kunnen  worden  onde rsche iden  en  da t  b i j gevo lg  geen
e e n d u i d i g e  u i t s p r a k e n  m o g e l i j k  z i j n .  D e  " b i n a r y  s p l i t "
me thode  va l t  zodoende  ten  p roo i  aan  i l l us ie .
Ze l f s  a fgez ien  van  de  p rob lemen  rond  de  behande l i ng
van  he t  t r end  v raags tuk  r i j zen  tw i j f e l s  t en  aanz ien  van  de
be t rouwbaarhe id  van  de  "b ina ry  sp l i t "  me thode  en  we l  om
twee  redenen :
1 .  B i j  de  con fo rm i te i t s tes t  wo rd t  e r  van  u i t gegaan  da t  een
eenmaa l  vas tges te lde  fase r i ng  en  pe r i od i se r i ng  zonde r
ve rde re  kwa l i f i ca t i e  op  a l l e  re levan te  i nd i ca to ren  kan  worden
toegepas t .  I n  de  p rak t i j k  za l  e r  ech te r  sp rake  z i j n  van
a a n z i e n l i j k e  t i m e  l a g s  t u s s e n  g o l f p a t r o n e n  i n  d i v e r s e
ind i ca to ren .  He t  i s  aan toonbaa r  da t  de  con fo rm i te i t s tes t  t o t
o n j u i s t e  u i t s p r a k e n  l e i d t  i n  d i e  g e v a l l e n  w a a r i n  e e n  t i m e  l a g
voor een gegeven indicator  gel i jk  is  aan wat  de kr i t ische
woorde van de time lag genoemd wordt. Mutotis mutondis
ge ld t  i e t s  soo r tge l i j k s  i n  geva l  van  da te r i ngs fou ten ;
2 .  De  con fo rm i te i t s tes t  i s  gebasee rd  op  de  ve rge l i j k i ng  van
in te rva l  g roe i voe ten .  E l ke  i n te rva l  g roe i voe t  wo rd t  geach t
i e t s  t e  zeggen  ove r  de  opgaande  en  nee rgaande  fasen  van
de  l ange  go l f  .  De  l aa t sgenoemde  maak t  ech te r  dee l  u i t  van
een  comp lex  gehee l  van  ve rsch i l l ende  beweg ings typen  en
kan  n ie t  a f zonde r l i j  k  wo rden  waargenomen .  He t  kan  een -
voud ig  wo rden  aange toond  da t  me t  name p rocedu  res  d ie
gebasee rd  z i j n  op  s impe le  tweepun tsme t i ng  van  ruwe  da ta
u i t e r s t  ve r rade r l i j k  z i j n  omda t  z i j  geen  onde rsche id  t ussen
v e r s c h i l l e n d e  b e w e g i n s t y p e n  k u n n e n  m a k e n .  D i t  k a n  t o t
e rns t i ge  i n te rp re ta t i e fou ten  l e i den .
Theo re t i sch  z i j n  de  l ange  te rm i j n  en  ko r te  t e rm i j n  benade -
r i ng  twee  kan ten  van  deze l f de  meda i l l e .  Vanu i t  d i t  s tand -
pun t  bez ien  z i j n  e r  geen  a  p r i o r i  r edenen  om een  van
be iden  supe r i eu r  t e  ach ten .  Be iden  l e i den  ech te r  t o t  ande re




te rm i j n  benade r i ng  vo l l ed ig  on tw ikke ld  i s .  hee f t  deze  geen
b r u i k b a a r  a n a l y t i s c h  i n s t r u m e n t a r i u m  o p g e l e v e r d .  D e  l a n g e
te rm i j n  benade r i ng  daa ren tegen  b ied t  wa t  d i t  be t re f t  nog
n ieuwe  moge l i j kheden .  l n  hoo fds tuk  y i e r  wo rden  de  con -
tou ren  u i t gewerk t  van  een  va r i an t  van  l ange  te rm i j n
benade r i ng  d ie  de  p rob lemen  ve rm i j d t  waa r i n  Kond ra t i e f f
ve rs t r i k t  r aak te .  E r  wo rd t  gepoogd  om he t  v raags tuk  van
de  t rend  op  een  sys tema t i sche  en  un i f o rme  w i j ze  op  te
lossen .  Een  wezen l i j ke  moe i l i j khe id  d ie  z i ch  h ie rb i j  voo rdoe t ,
is  de zogenaamde perspect iv is t ische ver tekening.  Het
"bee ld "  da t  de  ana l yse  van  een  bepaa lde  t i j d reeks  op leve r t ,
r ep resen tee r t  n i e t  noodzake l i j k  de  fe i t e l i j ke  s t ruc tuu r  van
de  t i j d reeks  i n  kwes t i e .  Onde r  bepaa lde  oms tand igheden
beva t  he t  t evens  een  be lang r i j  ke  ve r teken ing  d ie  he t  gevo lg
i s  v a n  h e t  f e i t  d a t  d e  a n a l y s e  s l e c h t s  e e n  e i n d i g  t i j d s i n t e r -
va l  me t  een  spec i f i eke  pos i t i e  t en  opz i ch te  van  de  t i j dsas
b e s t r i j k t .  N a a r  a l l e  w a a r s c h i j n l i j k h e i d  z i j n  d e  o m s t a n d i g h e -
den  waaronde r  d i t  e f f ec t  op t reed t  b i j  he t  l ange  go l ven
onde rzoek  aanwez ig .  Men  d ien t  zodoende  reken ing  te  houden
met  he t  f e i t  da t  da ta  d ie  be t rekk ing  hebben  op  ve rsch i l -
l e n d e  t i j d s i n t e r v a l l e n  i n  p r i n c i p e  o n v e r g e l i j k b a a r  z i j n  o m d a t
de  ma te  van  pe rspec t i v i s t i sche  ve r teken ing  ve rsch i l l end  i s .
Aangez ien  ve rge l i j k i ng  ech te r  een  wezen l i j k  bes tanddee l
vo rmt  van  he t  l ange  go l ven  onde rzoek ,  i s  he t  noodzake l i j k
om een  op loss ing  voo r  d i t  ve r teken ingsp rob leem te  v i nden .
Een  p rak t i sche  op loss ing  word t  ve rk regen  doo r  de  ka rak -
te r i s t i eke  s t ruc tuu r  van  reeksen  me t  een  bepe rk te  ma te  van
pe rspec t i v i s t i sche  ve r teken ing  te  i so le ren .  Doo r  de  s t ruc -
tuu r  ve rvo lgens  te  gene ra l i se ren  naa r  reeksen  me t  een
hoge re  ma te  van  ve r teken ing  word t  een  s tandaa rd i sa t i e  van
de  l aa t s ten  be re i k t  waa rdoo r  ve rge l i j k i ng  wee r  moge l i j  k  i s .
Hoo fds tuk  v i i f  i s  gew i j d  aan  de  ve rde re  u i twe rk ing  van  de
a l t e rna t i eve  l ange  te rm i j n  benade r i ng .  De  t rend func t i e  wo rd t
opgespf  i ts t  in  twee afzonder l i jke delen:  de stondaordtrend
en de systemotische ofwi jkingen vqn de stondoordtrend. De
eerste representeer t  het  s tabie le -  en de tweede het
f l uc tue rende  dee l  van  de  to ta le  t r endbeweg ing .  De  vo rm
van  de  s tandaa rd t rend  l i g t  vas t .  De  vo rm van  de  sys -
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t ema t i sche  a fw i j  k i ngen  van  de  s tandaa rd t rend  d ien t  t e
worden  a fge le id  u i t  de  s t ruc tuu r  van  de  t i j d reeksen  i n
kwes t i e .  De  scha t t i ng  gesch ied t  doo r  m idde l  van  een
s ta t i s t i sch  mode l  da t  wo rd t  geach t  deze  s t ruc tuu r  adequaa t
te  rep resen te ren .  Me t  he t  oog  op  he t  e l im ine ren  van  he t
e f f ec t  van  pe rspec t i v i s t i sche  ve r teken ing  word t  aan  he t
s ta t i s t i sche  mode l  nog  een  ex t ra  e i s  ges te ld .  He t  mode l
d ien t  de  genoemde  s t ruc tuu r  zodan ig  vas t  t e  l eggen  da t
deze  naa r  ande re  reeksen  kan  worden  gegene ra l i see rd .  E r
komen  twee  va r i an ten  van  een  de rge l i j k  mode l  aan  de  o rde :
een  "hoge re  g raads  po l ynoom"  en  een  " ve rbo rgen  pe r i od i c i -
t e i t en "  mode l  .  He t  " ve rbo rgen  pe r i od i c i t e i t en "  mode l  b l i j k t
he t  bes te  t e  vo ldoen .
ln het  zesde hoofdstuk wordt  het  complete model  (s tan-
daa rd t rend  p lus  een  twee ta l  " ve rbo rgen  pe r i od i c i t e i t en " )
emp i r i sch  gescha t .  D i t  gesch ied t  i n  een  aan ta l  s tappen .  De
scha t t i ngen  van  de  l eng ten  van  de  onde rsche iden  pe r i od ieke
componen ten  worden  on t l eend  aan  een  ana l yse  van  de  691
j a a r  l a n g e  P h e l p s  B r o w n  e n  H o p k i n s  p r i j s - i n d e x .  D e z e
leng ten  van  pe r i od ieke  componen ten  vo rmen  de  bas i s  voo r
de  ee rs te  gene ra l i sa t i e  doo r  hen  a l s  vas te  pa rame te rs  i n  he t
mode l  i n  t e  bouwen .  He t  mode l  me t  ge f i xee rde  pe r i od i c i t e i -
t en  wo rd t  ve rvo lgens  aangepas t  aan  een  v i j f t a l  t i j d reeksen
( i ndus t r i 6 ! l e  p roduc t i e ,  g roo thande l sp r i j zen ,  impor ten ,
expo r ten ,  bevo l k i ngso rnvang )  d ie  e l k  een  i n te rva l  van  285
jaa r  bes laan .  Hoewe l  de  scha t t i ngen  a l s  zodan ig  u i t een lopen ,
b l i j k e n  d e  v e r h o u d i n g e n  t u s s e n  d e  v e r s c h i l l e n d e  p e r i o d i e k e
componen ten  i n  be lang r i j ke  ma te  me t  e l kaa r  ove reen  te
komen .  E r  wo rd t  aange toond  da t  de  l ange  te rm i j n  beweg in -
gen  i n  de  d i ve rse  i nd i ca to ren  een  g ro te  ma te  van  un i f o r -
m i te i t  bez i t t en .  Deze  un i f o rm i te i t  gee f t  aan  da t  de  be t re f -
f ende  t i j d reeksen  een  ve rge l i j  kba re  s t ruc tuu r  bez i t t en .  He t
i s  moge l i j k  deze  s t ruc tuu r  t e  gene ra l i se ren  naa r  ko r te re
t i j d reeksen  doo r  de  i n  de  tweede  fase  gevonden  ve rhoud in -
gen  tussen  pe r i od ieke  componen ten  (hun  amp l i t ude  p ropo r -
t i e s  e n  f a s e  v e r s c h i l l e n )  e v e n e e n s  t e  f i x e r e n .  H e t  a l d u s
ve rk regen  mode l  me t  vas te  pe r i od i c i t e i t en ,  amp l i t ude
p ropo r t i es  en  fase  ve rsch i l l en  c re6e r t  de  moge l i j khe id  de
l )u tch  Summary
k a r a k t e r i s t i e k e n  v a n  l a n g e  t i j d r e e k s e n  t e  " t r a n s p l a n t e r e n "
n a a r  t i j d r e e k s e n  d i e  e e n  k l e i n e r  t i j d s i n t e r v a l  b e s l a a n .  N a a s t
een  p rocedu re  om t rends  te  scha t ten  i s  he t  genoemde  mode l
een  i ns t rumen t  om ko r te re  t i j d reeksen  te  co r r i ge ren  voo r
he t  e f f ec t  van  pe rspec t i v i s t i sche  ve r teken ing .  He t  wo rd t
t oegepas t  om t i j d reeksen  te  s tandaa rd i se ren  d ie  gede f  i n i ee rd
z i j n  voo r  een  t i j ds in te rva l  van  155  -  r espec t i eve l i j k  130
j a a r .
He t  zesde  hoo fds tuk  l eve r t  een  ve rzame l i ng  t i j d reeksen  op
d ie  op  un i f o rme  w i j ze  i s  geco r r i gee rd  voo r  t r end  en  de
e f fec ten  van  pe rspec t i v i s t i sche  ve r teken ing .  Deze  ges tan -
daa rd i see rde  en  onde r l i ng  ve rge l i j kba re  reeksen  worden  i n
he t  zevende  hoo fds tuk  onde rzoch t  op  de  aanwez ighe id  van
lange  go l ven .  Voo r  d i t  doe l  wo rd t  geb ru i k  gemaak t  van
spec t raa l  ana l yse .  B i j  deze  techn iek  wo rd t  de  to ta le
va r i an t i e  van  een  gegeven  da ta reeks  on tbonden  i n  de
b i j d ragen  van  een  geo rdende  ve rzame l i ng  van  pe r i od ieke
funk t i es .  Aan  de  hand  van  de  re la t i eve  g roo t te  van  deze
b i j d ragen  kan  men  he t  " ve rk la rend  ve rmogen"  bepa len  van
he t  f r equen t i egeb ied  da t  co r respondee r t  me t  een  bepaa ld
gol f type.
De  l ange  go l f  i s  een  p rom inen t  kenmerk  van  de  mees te
spec t ra .  D i t  i s  me t  name he t  geva l  i n  d ie  reeksen  d ie  een
ind i ca to r  z i j  n  van  mac ro  economische  ac t i v i t e i t en  zoa l s  b ru to
na t i onaa l  p roduc t ,  b ru to  b innen lands  p roduc t ,  we rkge legen -
h e i d  e n  w e n k l o o s h e i d .  H i e r u i t  k a n  w o r d e n  a f g e l e i d  d a t
Kond ra t i e f f ' s  hypo these  onde r  de  gegeven  oms tand igheden
zee r  de  moe i te  waa rd  i s .  De  resu l t a ten  van  deze  s tud ie
s taan  haaks  op  de  resu l t a ten  van  een  ee rde re  spec t raa l
ana l y t i sche  tes t  van  de  Kond ra t i e f f  hypo these .  De  b ron  van
he t  men ingsve rsch i l  l i g t  i n  een  a fw i j kende  me thode  van
t rende l im ina t i e .  He t  i s  ech te r  aan toonbaa r  da t  de  b i j  he t
ee rde re  onde rzoek  gehan tee rde  me thode ,  beha l ve  de  t rend
ook  he t  g roo ts te  dee l  van  de  l ange  go l ven  word t  ge6 l im i -
nee rd .  He t  hoe f t  dan  geen  ve rbaz ing  meer  t e  wekken  da t
de  l ange  go l ven  ve rvo lgens  n ie t  meer  kunnen  worden
te ruggevonden .
3 3 1
